Képlagens tillamplighet pa
aktiedverlatelser

Nar man utformar ett aktiedverldatelseavtal ar det av vikt att
man har goda kunskaper om vilken lagstiftning som kan bli
tillémpbar pa aktiedverlatelsen.

Ett antal olika lagar ar, direkt eller indirekt, tillampliga
pad foretagsdverlatelser. I forsta hand regleras kopet av
koplagens bestammelser nar det galler sjalva Overlatelsen.
Avtalslagen och tillamplig konkurrenslagstiftning tillampas pa
parternas ovriga ataganden hanforliga till
foretagséverlatelsen. FOr aktiedverlatelser blir det ocksa
aktuellt att tillampa ett antal bestammelser 1
aktiebolagslagen. Notera dock att denna artikel inte ska
uppfattas som en uttommande redogorelse av tillamplig
lagstiftning utan den &r inriktad pa& just koéplagens
tillampning pa koOpet av aktier.

Los egendom och aktier

Av 1 § koplagen framgar att lagen ar tillamplig vid kop av 106s
egendom. Vad som ar 10s egendom foljer av ett motsatsslut av
reglerna 1 1 kapitlet och 2 kapitlet i jordabalken dar det
anges vad som ar fast egendom. All egendom som inte ar fast
egendom enligt dessa regler utgdr 16s egendom.

Formell tillamplighet

Aktier ar 10s egendom. Koplagens bestammelser ar darmed
formellt tillampliga pad aktiedverlatelser. Av 3 § koplagen
framgar dock att lagen inte ska tillampas i den man annat
foljer av avtalet, av praxis som har uppstatt mellan parterna
eller av handelsbruk eller annan sedvanja. Koplagen ar saledes
dispositiv och bestammelser i lagen gar att helt eller delvis
avtala bort.
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I koplagens forarbeten anges att lagen i forsta hand ar
utformad for att reglera kop av losa saker. Nar kopeobjektet
har en speciell karaktdr — sasom exempelvis aktier — kan det
vara motivera att i vissa avseenden gbra avsteg fran de regler
i koplagen som galler kop av l0os egendom i allmanhet.

Uppfattning i rattspraxis

Fragan om huruvida koplagen i dess helhet ar tillamplig vid
alla olika typer av aktiekOp ar inte helt klart besvarad i
rattspraxis. I Hogsta domstolens avgorande NJA 1976 s. 341,
som rorde forsaljning av samtliga aktier i ett bolag av en
enda saljare, tillampade Hogsta domstolen reklamations- och
preskriptionsbestammelserna i koplagen pa oOverlatelsen. I ett
publicerat skiljeavgodorande fran 1986 (Stockholms
handelskammares skiljedomsinstitut, Arsskrift 1986 s. 47)
tillémpade skiljendamnden koprattsliga felregler pa en tvist
som avsag oOverlatelse av samtliga aktier i bolaget fran en
saljare (skiljenamnden bestod av hovrattspresidenten Birgitta
Blom, advokaten Gotthard Calissendorff och chefsradmannen
Thomas Huldén). Det a&ar emellertid inte sjalvklart att
principerna i dessa avgoranden &r tillampbara nar o6verlatelser
av aktier sker fran flera séaljare.

Uppfattning i den juridiska litteraturen

I den juridiska litteraturen har fragan om ko6plagens
tillampningsomrade vid olika typer av aktiedverlatelser varit
foremal for diskussion. FOresprakare att koplagen ska
tillampas pa alla typer av aktiedverlatelser &r Christina
Ramberg och Stefan Lindskog. Vid aktiedverlatelser av
marknadsnoterade aktier anser emellertid de bada forfattarna
att det ska foreligga ett begransat felansvar for saljaren.

Mats Sacklén ar av uppfattningen att kdplagen formellt sett ar
tilléamplig pad aktiedverldtelser men anser att det 1
sammanhanget bor goras en distinktion mellan fdrhandlade och
icke-forhandlade koOop. Torsten Sandstrom anser att det mesta



talar for att koplagens felregler galler, i vart fall vid
forhandlade aktiekop. Robert Sevenius menar att koplagen ar
formellt tillamplig pa foretagsférvarv om inte parterna har
avtalat nagot annat. Anders Johansson menar att koplagens
tillamplighet pa foretagsdverlatelser bor bestammas med
utgangspunkt i saljarens inflytande i det bolag som sé&ljs.
Enligt Anders Johansson har en aktieagare varken skyldighet
eller mojlighet att satta sig in 1 ett foretags inre
forhallanden sa& grundligt att ett ansvar i enlighet med
koplagens bestammelser kan anses motiverat.

Sammantaget foreligger det i princip enighet 1 den juridiska
litteraturen om att koplagen i och for sig ar tillamplig vid
ett foretagsforvarv, atminstone forhandlade sadana forvarv.
Vid icke-forhandlade forvarv eller i vart fall vid kop av
mindre aktieposter synes den harskande uppfattningen 1
litteraturen vara att endast ett begransat felansvar, om ens
nagot, bor kunna bli aktuellt.

Sammanfattning

Mot bakgrund av vad som anges i fdorarbetena till koplagen far
det framsta som klargjort att lagen inte &r utformad for att
tillampas pa kOp av aktier aven om den i och for sig formellt
ar tillamplig vid aktiedverlatelser. Koplagen tillater &ven en
viss anpassningsbarhet nar det galler dess tillampning. En
domstol torde darfor inte vara bunden att tillampa koplagen 1
dess helhet vid alla typer av aktiefdérvarv. Kodplagens
felansvarsregler kan fa olika genomslagskraft beroende pa de
omstandigheter som foreligger vid den enskilda
aktiedverlatelsen. Nar det galler forhandlade aktiekdp av
samtliga aktier fran en enda sadljare med bestammande
inflytande over bolagets verksamhet, talar mycket for att
koplagens felregler bor kunna tillampas pa fel i det salda
bolaget. Da det ror sig om icke-fdérhandlade aktiekdép Over en
marknadsplats for aktiehandel, fran ett stort antal mindre
aktieagare utan egentligt inflytande over bolaget, bor



koplagens felregler som utgangspunkt inte kunna till&mpas mot
saljarna.

Vid beddmningen om koplagens felansvarsregler ska tillampas
vid ett visst aktiekop bor man beakta de omstandigheter som ar
utmarkande for den aktuella transaktionen. Det bdér da gdras en
helhetsbedomning av samtliga relevanta omstandigheter
hanforliga till saval kopeobjektet som koptillfallet.

INTER:s affarsadvokater ar specialister inom avtalsrelaterad
juridik och har stor erfarenhet av att uppratta och tolka
avtal som reglerar féretagséverlatelser. INTER:s
affarsadvokater foretrader regelbundet klienter vid
féretagséverlatelser.



