Foretagsoverlatelse i
praktiken

En foretagsoverlatelse ar normalt av komplicerad natur. Det ar
darfor viktigt att ha en erfaren advokatfirma som foretrader
dina intressen. INTER:s affarsadvokater har stor erfarenhet av
att foretradda klienter vid foretagsoverlatelser.

Formerna for overlatelse av
foretaget

Tillvagagangssattet att overlata ett féretag sker genom att
dgaren av andelarna i en juridisk person 6verlater andelarna
till tredje man eller att den juridiska personen Overlater sin
rorelse (inkram) till tredje man.

Overlatelse av aktier i ett aktiebolag &r den vanligaste
formen fér 6verldtelse av andelar. Overldtelsen regleras genom
ett aktiedverlatelseavtal vari saljaren overlater samtliga,
eller viss del av, sina aktier.

Vid Overlatelse av rorelse, som normalt bestar av tillgangar,
skulder, rattigheter och forpliktelser hanfdorliga till
bedriven verksamhet, benamns avtalet som ett
rorelsedverlatelseavtal eller inkramsdverlatelseavtal.

Overlatelsen kan ocksd ske i blandad form som en
tvastegsraket. I steg ett oOverlater det rdrelsebedrivande
bolaget ("Moderbolaget”) sin rorelse till ett helagt
aktiebolag (”Dotterbolaget”). Som steg tva oOverlater sedan
Moderbolaget aktierna i Dotterbolaget till en fdérvarvande
tredje man.
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Letter of Intent

En foretagsdverldtelse inleds normalt med att saljaren och
koparen upprattar en avsiktsforklaring, ett Letter of Intent
("LOI"), vari parterna utrycker sina avsikter att genomfodra
overlatelsen.

I denna avtalshandling brukar man reglera (1)
forhandlingstiden, (ii) exklusivitet att fdérhandla under
forhandlingstiden, (iii) hittills uppnadda
forhandlingsresultat sdasom kopeskillingens storlek eller
berakningsgrunderna for denna, (iv) en forhandlingsordning for
de fortsatta forhandlingarna (innefattande aven en tidsplan),
(v) vilken information som ska lamnas till den potentiella
koparen under dennes foretagsundersokning, sk due diligence
eller DD-process, (vi) skyldighet att iaktta sekretess, (vii)
hur konfidentiell information far anvéndas, (viii) skyldighet
att aterléamna all dokumenterad information som
tillhandahallits samt (ix) forbud att erbjuda anstallda i
malbolaget anstallning hos koOparen eller att kontakta
malbolagets kunder och/eller 1leverantdrer. Vissa av
skyldigheterna forenas ofta med vite vid en odvertradelse.

Eftersom ett Letter of Intent ar en avsiktsforklaring bor det
i handlingen wunderstrykas att "affaren”, dvs sjalva
foretagsoverlatelsen, inte blir bindande innan parterna
undertecknat ett skriftligt oOverldtelseavtal. Detta betyder
inte att andra bestammelser i ett Letter of Intent inte ar
bindande sasom skyldigheterna som omnamns i stycket ovan.

De handlingar och 06vrig dokumenterad information som koOparen
far del av under DD-processen placeras i regel i ett datarum
som &r ett virtuellt rum dar handlingarna kan nas
elektroniskt. Detta material benamns oftast som DD-material
och fogas 1lampligtvis som bilaga till det slutliga
overlatelseavtalet.



Overlatelseavtalet

I ett Letter of Intent bdor det regleras nar under
férhandlingstiden ett forsta utkast till overlatelseavtal ska
presenteras och vem av parterna som ska uppratta det.

I overlatelseavtalet finns, forutom sjalva
overlatelseforklaringen, bestammelser om kopeskillingen och
dess betalning. I manga fOretagsodverlatelser &r det vanligt
med en kontant kopeskilling som ska erlaggas vid tilltradet av
aktierna eller rorelsen samt en tillaggskopeskilling som
utfaller om vissa variabler uppnas. Dessa kan exempelvis vara
om en viss omsattning eller visst resultat uppnas.

Overldtelseavtalet innehaller ocksa regleringar om nar
aktierna eller rorelsen ska tilltradas samt vilka atgarder som
ska vidtas pa tilltradesdagen. Det finns inget hinder mot att
tilltrade sker redan samma dag som parterna skriver under
avtalet. Avtalsdagen och tilltradesdagen &r da en och
densamma. Det kan emellertid finnas villkor som ska uppfyllas
innan kopet kan fullbordas genom ett tilltrade. Da &ar det
lampligt att tilltrédesdagen senarelaggs i forhallande till
avtalsdagen.

Ett normalt oOverldatelseavtal innehdller &ven en garantilista
fran saljaren. Med saljarens garantier i ett Overlatelseavtal
avses saljarens utfastelser om vissa faktiska foérhallanden.
Garantilistan ska vara kopplad till bestammelser om vilka
pafoljder en avvikelse i en garanti — dvs ett fel — ska
foranleda. I samma paféljdsreglering finns normalt
bestammelser som friskriver sé&ljaren ifran ansvar forutom
ansvaret for brist 1 garantierna, bestammelser om
troskelvarden for att ersattning ska utga, takbelopp for den
totala ersattning, reklamationsplikt samt preskription.

Tvister avseende Overlatelseavtalet kan antingen avgdras av
domstol eller av skiljenamnd. Om inget ar reglerat om detta 1
avtalet ska tvister avgdras av domstol. Det &r saledes en



forutsattning for ett skiljeforfarande att parterna har
intagit en bestdmmelse i oOverlatelseavtalet som anger att
tvister ska avgoras genom skiljefdérfarande. Det ar endast 1
rena undantagsfall som parterna i ett 6verlatelseavtal valjer
att lata domstol avgdra tvister. Las mer om skiljefdrfarande
har ».

Tilltradesagenda

Aven om det utforligt ska regleras i oOverldtelseavtalet vad
som ska ske pa tilltrddesdagen brukar man uppratta en
kompletterande handling i form av en agenda (sk Closing
Memorandum). Handlingen har formen av ett protokoll som
specificerar vilka atgarder som ska genomfdéras innan, pa och
efter tilltradesdagen. Det ar en i forvag upprattad handling
som fungerar som en checklista oOver tilltradesatgéarderna.
Harvid kan parterna pricka av punkt for punkt i handlingen for
att sakerstalla att ingen Overenskommen atgard gloms bort.
Tilltradesagendan bor utformas sa att den ska undertecknas av
parterna som en bekraftelse pad att samtliga atgarder har
vidtagits.

INTER:s affarsadvokater ar specialister inom avtalsrelaterad
juridik och har stor erfarenhet av att uppratta och tolka
avtal som reglerar féretagséverlatelser. INTER:s
affarsadvokater foretrader regelbundet klienter vid
féretagséverlatelser.
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